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Kalibrering af DREAM

Kalibrering

* Proces hvorved parametre saettes saledes at modellen
kan replicerer et givent basisar

Kalibreringen vanskeligggres af

« Basisaret ikke i steady state

— Beholdningsvariable og andre endogene variable variere over
tid.

« Rationelle (fremadskuende) agenter

— Intertemporal feedback problem (agenters adfeerd i basisaret
pavirket af fremtiden)
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Kalibrering af DREAM

Dynamisk kalibrering

Befolkningsregnskab
Antagelser om finanspolitik
Data for basisar (10 tabel, supplerende dataseet)

Estimater af elasticiteter, instalationsomkostninger mv.
(fra litteraturen)

@vrige parametre seettes saledes at modellen kan
replicerer et givent basisar
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Antagelser om finanspolitik

« Vedtaget politik viderefgres

« Offentligt forbrug

— Individuelt offentligt forbrug falger demografisk treek tillagt
trendveekst

— Kollektivt offentligt forbrug falger BNP

« Offentlige investeringer
— Konstant K/Y forhold for maskiner og bygninger
— Overgang fra basisar til konstant K/Y forhold
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Antagelser om finanspolitik

* Indkomstoverfgrsler
— Demografisk traek

* @vrige transfereringer
— Folger BNP

* Finanspolitisk holdbarhed og lukning af saldo

— Intertemporal budgetrestriktion sikret ved lump sump overfgrsel
fra udlandet til den offentlige sektor fra og med 2080
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Valg af basisar

* Modellens grundleeggende strukturelle egenskaber er |
hgj grad baseret pa basisarets egenskaber:

— produktionsstruktur, forbrugeradfeerd, stgrrelsen af den
offentlige sektor, skatteprovenu

« Muligt at bruge et historisk ar som basisar,
— f.eks. det senest tilgeengelige ar i nationalregnskabet.
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Historisk basisar

Kalibrering med historisk basisar kan medfare,

« at modellens langsigtede egenskaber i princippet kan
skifte fra ar til ar, alt efter konjunkturudviklingen i
basisaret.

 at den finanspolitiske holdbarhedsindikator kan skifte
fra ar til ar, uden at dette ngdvendigvis kan forklares af
aendrede forhold | fremtiden
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Historisk basisar

Tabel. Langsigtede egenskaber ved kalibrering med historiske basisar

T T+20 T+30 T+40
Lonkvote inkl. afl@nning af selvstaendige
Historisk 2006 66.6 69.5 70.2 70.5
Historisk 2008 68.7 70.9 71.7 72.4
Privat forbrug som pct. af BNP
Historisk 2006 48.7 51.8 51.2 50.4
Historisk 2008 48.3 51.1 50.7 50.3
Boliginvesteringer som pct. af BNP
Historisk 2006 6.5 6.7 6.4 6.3
Historisk 2008 5.7 6.1 5.9 5.8

Modelkalibrering ved givent basisar, inden annoncering af efterfglgende

Reformpakker (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale, tilbagetraekning mv.
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Historisk basisar

Figur. Lgnkvote inkl. aflanning af selvst. ved kalibrering med historiske basisar
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Reformpakker (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale, tilbagetraekning mv.
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Strukturelt basisar

« DREAM tager i stedet udgangspunkt i et strukturelt
basisar.

« Sikre, at modellens langsigtede egenskaber i mindre
grad bliver afhaengig af konjunkturudviklingen i
basisaret.
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Strukturelt basisar

Mulige metoder

« Konjunkturneutralt ar
— f.eks. 2004 hvor output gab er teet pa 0

— Kreever eksplicit modellering af hvordan politikeendringer
pavirker strukturelle niveauer i efterfalgende ar

 Konjunkturrensning (estimat af strukturelt basisar)
— Strukturelt befolkningsregnskab
— Strukturel 10 tabel
— Strukturelt supplerende datasaet
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Strukturelt befolkningsregnskab

Figur: Arbejdsstyrken i strukturelt og faktisk forlgb
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Strukturel 10 tabel

« Aggregater (kolonne og sgjlesummer)
— Strukturel BNP andel og output gab

Cstruktur _ a.struktur Yt
t

(1+ output gap, )

* Produkt- og produktionsskatter
— Estimat af strukturelle effektive satser

* Strukturel lgnkvote
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Andel af ENP

Andsl af BNP
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Strukturel 10 tabel

Aktivitet

Input

Y1 Yo C G I X

Indgar i tabsfunktion

Bestemt af konjunkturrensede makro-tal
Bestemt af effektive satser og skattebase

Bestemt af konjunkturrenset lonkvote

Bestem af konjunkturrenset BVT
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Strukturelt basisar

Tabel. Egenskaber ved kalibrering til historisk og strukturelt basisar

2008 2020 2030 2040 2050

Lonkvote inkl. aflenning af selvstaendige

Historisk 68.7 70.3 70.9 71.8 72.4
Strukturelt 66.8 67.9 68.5 69.3 70.0
Privat forbrug som pct. af BNP

Historisk 48.3 51.0 50.9 50.6 50.1
Strukturelt 47.7 50.1 49.8 49.3 48.8

Boliginvesteringer som pct. af BNP

Historisk 5.7 5.9 6.1 6.0 5.7
Strukturelt 5.2 5.7 6.0 5.9 5.6
Primaer saldo pct. af BNP

Historisk 3.4 0.1 -1.4 -1.7 -1.2
Strukturelt 2.1 -0.9 -2.4 -2.7 -2.1

Modelkalibrering ved basisar 2008, inden annoncering af krise og efterfalgende
Reformpakker (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale, tilbagetraekning mv.)
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Holdbarhed

Tabel. Finanspolitisk holdbarhed ved historisk og strukturelt basisar

HBI HBI
Pct. af BNP Mia. kr.
Historisk basisar 0.032 0.6
Strukturelt basisar -0.949 -16.6

Modelkalibrering ved basisar 2008, inden annoncering af krise og efterfalgende
Reformpakker (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale, tilbagetraekningsaftale mv.)
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Strukturelt basisar

Figur. BNP ved historisk og strukturelt basisar
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Strukturelt basisar

Figur. BNP ved historisk og strukturelt basisar
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Modellering af den gkonomiske krise

« | princippet er grundleeggende strukturer upavirket af
konjunkturudsving

* Den gkonomiske krise der ramte Danmark i 2008
imidlertid sa stor at pavirkning pa leengere sigt kan
forventes

— Formuer (f.eks. pensioner)
— Kapital
— Offentlige finanser
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Modellering af den gkonomiske krise

Modellering af den gkonomiske krise
« Forarspakke 2.0
« Genopretningspakken

« Finansministeriets fremskrivning til 2020 for centrale
variable

« Midlertidig skift | parametre der bestemmer gkonomiske
strukturer og agenters adfeerd
— Kan afvige fra strukturelt niveau frem til 2020
— Vender gradvist tilbage til det strukturelle niveau efter 2020
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Modellering af den gkonomiske krise

Eksempler pa parametre der aendres frem til 2020

« Udenlandsk efterspgrgsel efter danske eksportvarer (fald
| eksport)

* Produktivitetsudvikling (labour hoarding)

« Usercost for boliger, svarer til midlertidig skift |
forventninger til fremtidige boligpriser (fald i
boliginvesteringer)

« Husholdningernes tidspraeferencer i forbruget af varer
(fald i forbrugskvoten)
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Modellering af den gkonomiske krise

Figur. BNP strukturelt og kriseforlab
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Modellering af den gkonomiske krise

Kriseforlgbet kan kombineret med andre antagelser til et
grundforlgb

Eksempelvis
— Kriseforlgb baseret pa 2020 planens grundforlab (inkl.
genopretningsaftale)
— 25 ars merveekst i offentlige sundhedsudgifter 0,3 pct. p.a. fra
2014
— Tilbagetreekningsaftale (effekt pa arbejdsstyrke som
Finansministeriet)
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Grundforlgb

Figur. Pavirkning af offentlig saldo ved antagelser i grundforlgb, pct. af BNP
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Modelkalibrering ved basisar 2008. Grundforlgb med krise og
reformpakkerne (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale), merveekst i
sundhedsudagifter og tilbagetraekningsaftale.
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Grundforlgb

Tabel. Finanspolitisk holdbarhed i grundforlgb

HBI HBI eendring
Pct. af BNP Pct. point  Mia. kr.
Krise (inkl. forarspakke 2.0 og genopretningspakke) -0.27
+ Mervaekst i sundhedsudgifter -0.93 -0.66 -11.6
+ Tilbagetraeekningsreform -0.48 0.44 7.8

Modelkalibrering ved basisar 2008. Grundforlab med krise og reformpakkerne (Forarspakke 2.0,

genopretningsaftale), mervaekst i sundhedsudgifter og tilbagetraekningsaftale.
Belgb er i 2010 kr.
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Grundforlgb

Figur. Offentlig forbrug i grundforlgb, pct. af BNP
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Modelkalibrering ved basisar 2008. Grundforlgb med krise og
reformpakkerne (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale), merveekst i
sundhedsudagifter og tilbagetraekningsaftale.
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Grundforlgb

Figur. Offentlige primeere indteegter og udgifter, pct. af BNP

B() pereesseresssusseeseessas s Ras R AR R AR AR RS RR RS RRR R RS RA AR RR SRR R AR RS R RS
55 -
50 -
45 A
40 1~
L]
35 e
30 T T T T T T T T T T T T T T T
i © — (o] — O — (o} — © — (o] — O — O
N~ N~ [e0] [e0] (o)) (o)) o o - - AN N ™M ™ < <
(@] (@) (@) (@] (o)) (o] o o o o o o o o o o
— — — — — — (Q\] (qV (qV N N N N N N N
----- Indteegter, Historisk data Indteegter, DREAM
----- Udgifter, Historisk data Udgifter, DREAM

Modelkalibrering ved basisar 2008. Grundforlgb med krise og
reformpakkerne (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale), merveekst i
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ndhedsudgifter og tilbagetraekningsaftale.
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Grundforlgb

Figur. Offentlig saldo i grundforlgb, pct. af BNP
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Modelkalibrering ved basisar 2008. Grundforlgb med krise og
reformpakkerne (Forarspakke 2.0, genopretningsaftale), merveekst i
sundhedsudagifter og tilbagetraekningsaftale.
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