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Arbejdsudbudsstad
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Permanent stad til bundskatten @

« Permanent fald i bundskatten pa ca. 0,2 pct. points, svarende til et
direkte provenue-tab pa 0,1 pct. af GDP i stadaret.

 Ufinansieret stad
* Ingen arbejdsudbudseffekt (pa timeudbud)

« Permanent stigning i husholdningernes disponible indkomst
=> Permanent efterspgrgselsstad
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Figur 2.0.1: BNP og underkomponenter
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Figur 2.0.2: BNP og underkomponenter - priser
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2060

« Kort sigt: Blad

tilpasning i priser og
lgnninger

» Lang sigt:

Permanent hgjere
efterspargsel
presser priserne op.
Lannen vokser
endnu mere

=> Hgjere reallgn

Klassisk langsigts-
effekt via udenrigs-
handelen og den
faste faktor arbejds-
kraft
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Keynesiansk multiplikator

Isaer 3 forhold bestemmer starrelsen af den keynesianske
multiplikator:

* Traeghed i eksport
* Treeghed i priser
* Treeghed i lgn

Derfor essentielt for en konjunkturmodel at estimere disse
tilpasningshastigheder

Dette gares i MAKRO ved SVAR-matching
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Langsigtet udenrigshandels-
effekt pa reallgnnen

Effekten skyldes Armington-antagelsen: X = X0*(P/PF)*(-E)

Indenlandsk efterspargsel vokser

Presser priser op sa eksporten falder => Ligeveaegt pa
varemarkederne

User-cost (r + delta)*Pl vokser mindre end P pa grund af import-
indhold i PI

Det reale user-cost (r+delta)*PI/P falder

For givhe markups: W/P vokser

Substitution mod kapital (hgjere produktion)

Effekten pa reallgnnen er stor hvis eksport-elasticiteten er lille
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Figur 2.1.1: Beskeftigelse, arbejdsudbud og ledighed
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Figur 2.1.2: Beskeaftigelse, arbejdsudbud og lén
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Figur 2.2.1: Husholdningernes indkomst ekskl. kapitalafkast
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Figur 2.2.2: Bolig og forbrug ekskl. bolig
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* Forbrug stiger med

det samme

* Fremadskuende og

kredit-rationerede
forbrugere reagerer
ret ens i dette stad

Kraftig boligpris-
effekt og hump-
shaped bolig-
investeringer

Husholdningerne
forstar ikke at
boligpriserne falder
igen

Dette er med til at
forklare den kraftige
effekt pa boligprisen



Figur 2.2.3: Husholdningernes reale formue
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« Samlet formue
hopper initial pa
grund af aktier og
boligpris

» Pa lang sigt vokser
samlet formue og
disponibel indkomst
naesten lige meget

» Begraenset Igneffekt
pa arbejdsmarkeds-
pensioner..

e .. Dette skyldes
begraenset stigning |
fgr-skat-indkomst..

* .. Dette
kompenceres der for
| “fri” formue
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Figur 2.3.1: Produktion fordelt pa brancher

Stigning ift. samlet BVT i baseline | procentpoint
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Figur 2.3.2: Produktion, kapital og beskaftigelse fn
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* Produktionen stiger
med det samme pa
grund af kapacitets-
udnyttelse

» Derefter hump-
shaped reaktion i
beskeaeftigelse

» Derefter hump-
shaped reaktion i
kapitalapparat
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Permanent stad til arbejdsudbud

Stigning i arbejdsmarkedstilknytning, saledes at strukturel
beskaeftigelse vokser 1 pct. for alle aldersgrupper

Bundskatten falder saledes at indikatoren for den finanspolitiske
holdbarhed er uaendret (falder gradvist over 5 ar)

Offentligt forbrug uzendret

Langsigtet udbudsstad
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Figur 4.0.1: BNP og underkomponenter
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Figur 4.0.2: BNP-komponent deflatorer og lgn
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e Short run: Prices
are growing due to
demand shock

* Long run: Increase
in export price and
real wage

* Unbalanced growth
because of fixed
public consumption

 ..but would be worse
if there was no scale
effect
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Figur 4.2.1: Besk®ftigelse, arbejdsudbud og jobopslag
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Homogenitetstest

» Befolkningsstad: Befolkning @ges med 1 pct.

 Yderligere antagelser for eksogene variable:
» Stodet kombineres med et stad til land pa 1 pct. (indfases over 4 ar)
» Offentligt forbrug gges med 1 pct.
» Offentligt kapitalapparat ages med 1 pct. (indfases over 4 ar)
» Import til reeksports gges med 1 pct. for at sikre homogenitet i samlet
eksport

Bemeerk:

« Skala-/udbudseffekt i eksporten sikrer endogen tilpasning af direkte eksport
pa 1 pct.

» Stgdet er ufinansieret

* men, den langsigtede effekt pa den offentlige saldo er meget lille — sa et finansieret
stad vil have stort set samme langsigtede effekter
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* Produktion i

udvindingsbranchen
er eksogen og gges
med 1 pct.

» Energieksport er

eksogen og @ges
med 1 pct.

» Eksogene offentlige

udgifter og
indteegter gges ogsa
med 1 pct.

DREAM



Stigning ift. baseline | procent
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—— Maskininvesteringer (gI[im])
= Elsport (gX[xTot])
Import (gM[tot])
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» Eksports stiger

gradvist pga.
skalaeffekterne

Investeringer gges
markant pa kort sigt
(iseer farste 4 ar
pga. frigivelse af
land og store
offentlige
investeringer)

Pa langt sigt stiger
alle komponenter
med 1 pct.
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Stigning ift. baseline | procent
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Tak for denne gang!
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